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Potwierdzam, Ze Pan Pawet Wtoch prowadzacy jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza pod
nazwg PAWEL WLOCH EnergyAl przygotowat analize funkcjonowania rynkéw hurtowych
energii elektrycznej obejmujacej okreslenie, czy oferowane na rynkach terminowych
produkty lub potaczenia produktéw stanowia zabezpieczenie przed zmienno$cig cen na
rynku dnia nastgpnego w odniesieniu do obszaréw rynkowych w Szwecji i na Litwie.

Analiza polegata na zbadaniu funkcjonowania rynkéw hurtowych energii elektrycznej
Polski Litwy oraz Szwecji i zostala oparta na przejrzystych kryteriach, ktére objety,
w szczeg6lnoSci:

a) analizg, czy oferowane na rynkach terminowych produkty lub potgczenie produktéw
stanowig zabezpieczenie przed zmiennos$cig cen na rynku dnia nastepnego danego obszaru
rynkowego;

b) analize, czy oferowane na rynkach terminowych produkty lub potgczenie produktéw sa
skuteczne. W tym celu w analizie zostaly uwzglednione, w szczeg6lnosci nastepujace
wskazniki:

(i) horyzont czasowy obrotu;
(ii) réznice pomiedzy ceng ofertowa kupna a ceng sprzedazy (ang. bid-ask spread);

(iii) stosunek wolumenéw bedacych przedmiotem obrotu do fizycznego zuzycia energii
elektrycznej;

(iv) stosunek otwartych pozycji do fizycznego zuzycia energii elektryczne;j.

Badanie zostato zrealizowane w okresie czerwiec - sierpien 2025 r.

Badanie zostato wykonane z zachowaniem staranno$ci zawodowej, rzetelnie i terminowo.
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